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综述：波动收窄，暂时观望

本周看法：区间震荡不改，波动幅度收窄，可操行空间较小，建议暂时观望

上周看法：区间震荡，激进者超跌进场，稳健者暂时观望

逻辑判断：

1.行业资讯：据中国汽车流通协会乘用车市场信息联席分会最新销量数据统计，2026 年 2

月份国内狭义乘用车市场零售销量达 103.4 万辆，同比下降 25.4%，环比下降 33.1%；1-2

月份累计销量 257.8 万辆，同比下降 18.9%。

2.利润：碳酸锂平均成本 160688（+5343.4）元/吨，生产利润为-2488（-2043.4）元/吨。

其中外采锂辉石生产成本为 16.3 万元/吨，生产毛利为-1999.6 元/吨。外采锂云母生产

成本为 15.39 万元/吨，生产毛利为 4467.2 元/吨，平均利润趋于稳定。

3.库存：截至 3月 16 日，周度库存为 98959（-414）实物吨，其中冶炼厂库存 16292（-1184）

实物吨，下游库存 45647（+1890）实物吨，其他环节库存 37020（-1120）实物吨。交易

所库存方面，截至 3月 16 日的仓单总量达 36400 手，较上周环比增加 73 手，当前仓单水

平处于历史中高位。

4.基差与期现结构：基差周内走强，上周五现货呈现升水状态。3月 16 日基差为 6270 元

/吨，环比走强 7630 元/吨。05-07 价差 680 元/吨，07-09 价差为-700 元/吨，整体处于 c

到 b的过渡阶段。

5.技术分析：区间震荡走势明朗，波动幅度逐渐缩小，暂无进场机会。

风险点：终端消费不足预期，矿端复产
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一、成本与利润：矿价小幅调整，利润保持稳定

锂矿价格：截止 3月 13 日，澳大利亚产锂辉石（5.5-6%）远期现货报价 2130（-40）美

元/吨；锂云母精矿（2-2.5%）报价 2295（-110）元/吨。

利润：碳酸锂平均成本 160688（+5343.4）元/吨，生产利润为-2488（-2043.4）元/吨。

其中外采锂辉石生产成本为 16.3 万元/吨，生产毛利为-1999.6 元/吨。外采锂云母生产成本

为 15.39 万元/吨，生产毛利为 4467.2 元/吨，平均利润趋于稳定。

图一：锂矿价格走势 图二：碳酸锂成本与利润

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所

二、库存分析：周度库存去化，仓单处于中高位

样本周度库存：截至 3月 16 日，周度库存为 98959（-414）实物吨，其中冶炼厂库存 16292

（-1184）实物吨，下游库存 45647（+1890）实物吨，其他环节库存 37020（-1120）实物吨。

交易所库存：11 月底集中注销后再注册，截至 3月 16 日的仓单总量达 36403 手，较上周

环比增加 73 手，当前仓单水平处于历史中高位。

图三：碳酸锂上下游周度库存 图四：交易所库存

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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三、期现结构

基差分析：基差周内走强，上周五现货呈现升水状态。3月 16 日基差为 6270 元/吨，环

比走强 7630 元/吨。

期现结构：05-07 价差 680 元/吨，07-09 价差为-700 元/吨，整体处于 c到 b的过渡阶段。

图五：碳酸锂基差图 图六：05-07-09

数据来源：钢联数据，安粮期货研究所
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